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Artan risk istahi beraberinde kiiresel piyasalarda alicili seyir izlendi

Diin piyasalarda neler oldu?

Avrupa komisyonu ekonomik tahminler verisinin olumiu
yonde revize edilmesi beraberinde kiresel piyasalarda
alicih seyir gézlemlendi. Komisyon, Euro Bdlgesi igin
2023 yil igin GSYH beklentisini yukari yonli revize
ederek, 2023 beklentisini %0,3'ten %0,9'a c¢ikarirken,
2024 yili beklentisini %1,5 olarak korudu. Enflasyon
cephesinde ise beklenti bu yil i¢cin %7,0'den % 6,4',
2024 yili igin %3,0'dan %2,8'e revize edildi.

Bloomberg haberine goére, ABD teknoloji sirketi olan
Amazon, e-ticaret satiglarinda saticilardan aldig
komisyon miktarini %50’nin Uzerine ¢ikarmis oldu.
Yukselen komisyonlarda sirketin artan maliyetler ve
yavaslayan gelir buyimesinin etkili oldugu paylasiidi.
2016 yilinda ortalama 9%35,2 seviyesinde bulunan
komisyon geliri, 2022’de %51,8’e yukselmis oldu. Sirket
gectigimiz ay gida alis veriglerinde 150 dolar altinda
kalan siparislerde ise ek komisyon Ucreti planladiklarini
aciklamisti. Amazon artan maliyetler beraberinde bir
diger is kolu dijital yayimcilik servisi olan “Amazon
Prime” Ucretini ise 2022°de 20 dolar yukseltmis oldu.

S&P 500 endeksi %1,14 deger kazanarak 4.137,29
seviyesinden kapanirken; S&P 500 endeksinde en
yuksek deger kazanci %1,77 ile teknoloji sektérinde
yasanirken, enerji sektoriinde kar realizasyonlari
beraberinde %0,6 deger kaybi yasandi. Nasdaqg endeksi
%1,48 deger kazanirken, Dow Jones endeksi ise %1,11
artis yasandi.

Avrupa piyasalarinda ise AMB yetkilisi Centeno'nun
aciklamalari  takip edildi. Centeno enflasyonun
beklentilerden daha hizli geriledigini ve Mart ayinda
aciklanacak verilerinin para politikasindaki goérinim
acisindan oldukga o6nemli oldugunu bildirdi. Avrupa
komisyonu cephesinde paylasilan iyimser beklentiler ve
Centeno’nun  acgiklamalarini  Avrupa piyasalarinda
yasanan ilimli alicili seyirde etkili oldugunu disinuyoruz

Almanya’da Dax endeksi %0,58 deger kazanarak
15.397,34 puana, Fransa’da CAC 40 endeksi %1,11
artisla 7.208,59 puana yiikseldi. ingiltere’de ise FTSE
100 endeksi %0,83 deger kazanarak 7.947,60
seviyesine yukseldi.

Tahvil faizleri cephesinde ise, ABD 10 yillik tahvil
getirileri %3,70 seviyesine gerilerken, 2 yillik tahvil
getirileri ise %4,51 seviyesinde yatay seyir gosterdi. VIX
endeksi de 0,19 puan dususle 20,34 seviyesine geriledi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalari cephesinde agirlikh alicih
seyir gorlliyor. ABD ve Avrupa piyasalarinda
seyredilen 1imh alici seyrin Asya piyalarinda da etkili
oldugunu goézlemliyoruz. Reuters haberine gore
bugiin Kazuo Ueada BOJ bagkanligina aday olarak
gosterildi. Asya piyasalarinda Hang Seng %0,31
alicih seyrederken, Kospi %0,80, Nifty 50 endeksinde
ise %0,39 ylkseligler etkili oluyor.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay negatif seyir takip
ediliyor.

Bugiin ekonomik verilerde TSi ile 16:30'da ABD’de
krittk Ocak TUFE rakamini takip edecegiz. Verinin
Ocak ayinda yillik bazda %6,2 artis ydninde
gerceklesmesi beklenirken, aylik bazda ise %0,5
artmasi bekleniyor. Aralik ayinda yillik bazda TUFE
verisi %6,5 artig, aylik bazda ise %0,1 azalig yoniinde
gerceklesmisti. Euro Bdlgesinde ise TSi 13:00'de
4G22 GSYH verisi izlenecek. Veri 3C22'de yillik
bazda %1,9 artis yoninde gergeklesmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Carsamba glinu Euro bolgesinde Aralik ayl sanayi
uretim verisini takip ediyor olacagiz. Beklentiler aylik
bazda %1,2 azalig yoninde olurken, veri gectigimiz
ay aylik bazda %1 artis olarak agiklanmisti. Ayni gin
ABD’de ise Ocak ayi perakende satis verisi takip
edilecek. Beklentiler aylik bazda %1,7 artis yoninde
bulunurken gegtigimiz ay perakende satiglar aylik
bazda %1,1 azalis gostermisti. Persembe ginu ise
ABD’de UFE verisi takip edilecek. Beklentiler verinin
aylik bazda %0,4 yilik bazda ise %5,4 seviyesinde
aciklanmasi yéniinde bulunurken, gegtigimiz ay UFE
aylik bazda %0,5 azalis yillik bazda %6,2 seviyesinde
bulunuyordu. Cuma ginid ABD’de FED vyetkilileri:
Bakrin, Bnowman Cook ve Mester'in konusmalari
takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 34,2459 & 050% & 056% & 161% & 3.09%
Nasdaq 11,891.8 w -061% W -253% & 10.70% & 13.49%
S&P 500 Vadeli* 41473 &  116% W -106% & 524% A& 0 7.12%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 153973 W -139% W -072% & 421% A 9.42%
FTSE 100 79476 W -036% & 163% & 329% A& 579%
MSCI Europe 18920 W -170% W -130% & 354% & 7.94%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32842 & 072% & 175% & 362% A& 6.85%
Kospi 24527 W -069% W -066% & 431% A& 0 9.67%
Hong Kong* 21,1644 w -012% W -362% W -078% & 7.21%
S&P BSE Sensex - Hindistan 60,4318 W -048% A& 056% & 053% W -1.15%
IDX Composite - Endonezya 6,900.1 & 029% & 014% & 419% & 0.58%
TAIEX - Tayvan 155443 W -027% & 552% & 501% A& 10.36%
MSCI GOU Asya 5497 w -122% W -313% & 021% & 0 7.04%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
MOEX - Rusya 22643 W -004% & 092% & 500% & 546%
WIG - Polonya 60,1068 W -226% W -2.05% W -3.00% & @ 4.28%
Prag SE - Prag 1,3981 W -060% & 341% & 1011% & 15.93%
S&P/BMV IPC - Meksika 53,0508 ¥ -060% W -153% & 135% & @ 7.13%
Merval - Arjantin 2576258 & 0.67% A& 352% A& 1938% & 29.23%
Tel Aviv 35 - israil 18025 W -089% W -172% W -072% & 0.31%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,519.7 ¥ -091% W -170% W -1.08% & @ 0.39%
FTSE/JSE All - Endonezya 79,7702 W -129% W -004% & 227% A 83%%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,469.8 & 024% & 311% & 471% & 4.24%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Kiresel piyasalar ABD enflasyon verisini iceren kritik bir haftaya basliyor

Duin piyasalarda neler oldu?

BIST Verileri

Borsa Istanbul, 8 Subat tarihinde Pay Piyasasi ile Vadeli Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sinai
islem ve Opsiyon Piyasasi biinyesindeki Pay ve Pay

e SHHLYESTIME Kapanig 4,505.3 3,686.9 7,391.8
Endeksi Tlrev Pazarlarinin 5 is guni slreyle (14 Subat
2023 aksamina kadar) kapatiimasina karar verildigini Giinliik Deg. A 000% 4 000% A 0.00%
duyurmustu. Haftalik Deg. v 520% W-260% W -531%
Yillik Deg. ¥ -1822% W-2667% W -16.99%
Buguin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 0.0 0.0 0.0
. , . Giinliik Deg. W -100.00%  #£100.00% W -100.00%
Borsa Istanbul’da, bes is guni sireyle (14 Subat 2023)
akgamlna kadar islem yapllmayacak. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 107.8 18.1 47.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -100.00%  '¥£100.00% W -100.00%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

Yurt icerisinde bugln ac¢iklanacak makro veri bulunmuyor giiniine gére degisimi ifade eder.

Gelecek giindemde neler var?

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Yurt iginde Carsamba glinii Ocak ayi bltge dengesi verisini Tiirkiye Kapanisi  Tilrkiye Agilst Oncesi Degisim
takip edecegdiz. Arallk ayinda veri 118,6 milyar TL agik $TL 18.8396 18.8416 a 0.01%
olarak agiklanmisti. €5 10704 10737 a 0.31%
Persembe ginli Ocak ayi konut fiyat endeksi, Cuma ise ¥ 10 s v 0o
konut satiglari ve Piyasa Katiimcilari Anketi verilerini takip Atin 18553 18581 o 015%
ediyor olacagiz. Hatirlamak gerekirse konut satislari Aralik Nasdag* 12,3908 12,4025 A 0.09%

ayinda onceki yilin ayni ayina gore %8,2 oraninda azalarak
207.963 adet olmustu. ipotekli konut satiglarinin bir énceki
yiin ayni ayina goére %51,8 geriledigi, diger konut
satiglarinin ise %2,7 oraninda artis kaydettigi gérulmusta.

*Tiirkiye Agihisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Ocak ayl piyasa katilimcilari anketinde ise enflasyon

beklentisi %30,44 seviyesinde aciklanmisti.

Degisimler 08/02/23 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Tiirkiye 2 Yillik 4818 @ 499% @ 704% @ -16% @ 67%
Tiirkiye 5 Yillik 5616 @ 376% @ 646% @ 05% @ 11.2%

Tiirkiye 10 Yillik 5830 @ 355% @ 655% @ 87% @ 131%

YatirimMenkulDet atirim-menkul
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri

ABD istihdam plyas§_13|nde_1 devam eden canlll_lk Degisim (%)
karsisinda Fed Uyelerinden gelen sahin Son Fiyat Giinlik  Haftalk  Ybb
aciklamalar faiz artinmlarina yonelik piyasa Tark Lirasi 18.8 -0.16 01 0.1
fiyatlamalarinin da degismesine neden oldu. o Alrka Rand: = 57 25 22
Fed'in toplamda 50 bps daha faiz artiracagina Meksika Pesosu 186 20.06 26 08
dair guclenen beklentilerle dolar endeksi 5 Kore Wonu 1,277.6 -1.00 -1.9 17.2
haftanin en vyiiksek seviyesine ylkselirken :”:jd'“a” R;pe? 5 15822615 -8}21; ‘1% 3%20
. . . . . - ndonezya Rupia ,204. -0. -1 -368.
Euro/D_anr p_a_rlteS| 1,__07__n|n_alt!_n§ gferlledl. GouU Macar Forinti 358.1 071 >2 134
para birimlerinin de blyuk bir bolimu ABD Dolari Brezilya Reali 5.2 0.38 0.9 0.1

karsisinda deger kaybetti.

Kiresel tahvillerde satiglar devam ederken gin

icinde ABD 10 yillik gdsterge tahvil faizi %3,73, WAL T R E R

) O : . Net Degisim

Almanya 10 y|II|k tahvil faizi %2,37 sewyesmden Ulkeler Son Getiri (%)  Giinliik Haftahk Ybb
islem gordu. Turkiye Hazine Eurobondlarinda da  Turkiye 9.4 0.1 0.3 0.4
CDS'lerin 567 baz puana yikselmesiyle benzer ~ ABD 3.7 0.0 0.1 0.2
goriinim hakim olurken 2033 vadeli 10 yilik 7975 2 20 22 =3
Eur_obond t_zflhvn _fa|2| 13 bp artisla %9,43 Fransa 28 0.0 01 03
seviyesine yukseldi. ispanya 3.3 0.0 0.1 -0.4

italya 4.2 0.0 0.0 05
Yurt igi tahvil piyasasinda ise BIST Kesin Aim  Japonya 0.5 0.0 0.0 0.1

Satim Pazar islem hacmi 3,3 milyar TL'ye

gerilerken, 2 yil vadeli gdsterge tahvil faizi 9 bp

artisla %11,0 ve 10 yillik gosterge tahvil faizi 5

bp artisla %11,36 seviyesinden gini tamamladi. oo I l l
|

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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TL likidite tarafinda TCMB 62 milyar TLlik
haftallk repo dontsind 1 milyar TL olarak
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 800
123 milyar TL seviyesine geriledi. Ayni gun
valorli  swap islemlerinden yaklagik 0,6 milyar

7.00 -150

TL ilave fonlama sagladi. B0 . a " o o o oy
TCMB tarafindan yayiMlanan haftalik menkul B

kiymet verilerine gore OSBA stoku 03 Subat ile Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)

biten haftada bir 6nceki haftaya gére 3,1 milyar 3022023 27.01.2023] Fark 30.12.2022

. , T TOPLAM 230,875 234,011 |- 3,136 216,112

TL artargk 230,87 milyar TL'ye geriledi. llgili va——— 5,052 5205 2153 on

haftada OSBA stokunu en QOk artiran grup 1,24 Bankalar 45,715 44,469 1,246 38,294

milyar TL ile bankalar olurken, en ¢ok azaltan Emeklilik Fonlari 26,928 27339 4 26,954

grup 2,15 milyar TL ile Yatirnm Fonlari oldu. Genel Yonetim 17,989 185361 547 18,446

Hanehalki 17,041 17,128 |- 86 16,955

Sigorta Sirketleri 14,075 14,275 |- 201 14,003

Finansal Olmayan Kuruluglar 9,391 9,844 |- 453 9,734

Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 2,364 2,679 |- 315 2,741

Yurt Digi Yerlesikler 1,479 1,450 29 1,620

Merkez Bankasi 1,187 1,187 0 1,187

Diger Finansal Aracilar 989 1,215 |- 226 1,008

Finansal Yardimcilar 666 687 |- 20 660

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ compan yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Borsa lIstanbul, Pay Piyasasi ile Vadeli islem ve
Opsiyon Piyasasi bunyesindeki Pay ve Pay Endeksi
Tlarev Pazarlarinin 8 Subat 2023 tarihinde saat 11:00
itibariyla 5 is gunu sureyle (14 Subat 2023 aksamina
kadar) kapatildi.

2022 wyih cari acigr 48,8 milyar dolar olarak
gerceklesti. Cari denge gecen yilin Aralik ayinda 5,9
milyar dolar acgik vererek, 12 aylik acik seviyesinin Kasim
sonunda 46,0 milyar dolardan 48,8 milyar dolara
clkmasina neden oldu. ithalatin yillik artis hizi ihracatin
Uzerinde kalmaya devam ederken, aylik dis ticaret agigi
son ayda 9,7 milyar dolara yulkseldi. Mayis-Ekim
doéneminde aylk bazda 3-5 milyar dolar bandina ulasan
seyahat gelirlerinin katkisi mevsimselligin etkisiyle Kasim
ayinda 2,8 milyar dolara, Aralik ayinda da 2,1 milyar
dolara geriliyor. Cari acik finansmaninda, dogrudan
yatirimlar ithmh seyrini surdururken; portfoy
yatinmlarindan hisse tarafinda net satis, tahvil tarafinda
ise oldukca sinirli net alim durumu géraliyor. 2 milyar
dolarhk Eurodolar girisi destek kalemi olarak beliriyor.

Resmi Gazete ‘de yayimlanan karar ile Bireysel
Emeklilik Sistemi'nde (BES) devlet katki paylarinin
portfdy yatinmlarindaki sinirflamalarinda degisiklige
gidildi. Devlet katki pay portféylerinde asgari %70,
ilgisine gore Bakanlikca veya Hazine Mdustesarligi
Varlk Kiralama Sirketlerince ihra¢ edilen Turk Lirasi
cinsinden borglanma araglarinda, gelir ortaklig
senetlerinde veya kira sertifikalarinda
degerlendirilebilirken bu oran % 50’ye disurdlda.
Portféyin  asgari  %10u, BIST 100, BIST
Suardurilebilirlik Endeksi, BIST Kurumsal Yénetim
Endeksi ve Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan  katilim  endekslerindeki  paylarda
degerlendirilebilirken bu oran % 30'a gikarildi.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin Borsa istanbul'da
sirketlerin hisse geri alimlarini artirmak icin vergi
muafiyeti saglamayr planladigi  bildirildi. Pay
piyasalarinda islemler yeniden basladiginda
sirketlerin hisse geri alimlarini artirmak icin vergi
muafiyeti saglanmasi kararlastirildi. Borsaya kote
sirketlerin halihazirda % 15 olan stopaj vergisini
6demeden hisselerini geri alabilmesi éngoéruluyor.

Yurt Dig1 Haberler

New York Fed, Ocak ayina ait Tuketici Beklentileri
Anketi'nin sonuglarini yayimladi. Amerikali tuketicilerin
kisa vadeli enflasyon beklentisinin Ocak'ta degisim
gostermeyerek % 5 oldugu aciklandi. Gelecek 3 yillik
sureci kapsayan orta vadeli enflasyon beklentisi de s6z
konusu dénemde 0,2 puan azalarak % 2,7'ye indi. Hane
halki harcamalardaki artisa iliskin beklenti Ocak'ta
%5,9'dan %5,7'ye gerileyerek duststind 3'Uncl aya
tasidi. Bu dénemde konut fiyatlarinda beklenen artis 0,2
puan azalarak %1,1 ile Mayis 2020'den bu vyana
kaydedilen ikinci en dusuk seviyeye geriledi.

BlackRock Investment Institute, Japonya Merkez
Bankasi'nin (BOJ) "asiri gevsek" parasal stratejisinden
uzaklasmasi  sonucunu  doguracak  bir  politika
degisikliginin klresel getirileri yukseltebilecegini ve risk
istahini azaltabilecegini sdyleyerek Japon hisse senetleri
icin tavsiyesini 'Underweight'e indirdi.

ABD'de yerel ham gelik Uretiminin 11 Subat'ta biten
haftada 1 milyon 664 bin net ton ve kapasite kullanim
oraninin % 74,4 oldudunu bildirdi. Gegen vyilin ayni
haftasi itibariyle Gretim 1 milyon 755 bin ton ve kapasite
kullanim orani % 80,8 idi. Son haftaki uretim, bir yil
oncesine gore % 5,2 oraninda bir dislsu gosteriyor.

@ compa
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Rusya’nin ham petrol ihracati 3-10 Ocak arasi tarihte
gunlik 562,000 Varil (%16) azalis gdsterdi. Bdylece
veride, ocagin ilk haftasindan beri ilk kez azahs
kaydedildi. Hatirlatmak gerekirse gectigimiz Cuma ginu
Rusya Basgbakan yardimcisi Aleksander Novak
Rusya'nin Mart ayinda gunlik petrol Gretimini 500 bin
varil azaltmayi planladigini agiklamisti.

Ferrari CEO’su Benedetto Vigna Tesla’nin sektérde hizli
aksiyon alma beceresini takdir ederek, Ferarrinin’de
elektrikli otomobil dénlisimine hazir oldugunu agikladi.
Vigna, Ferrari'nin ilk elektrikli aracinin 2025'de
tamamlanacagini ve bir sonraki yil aracin piyasaya
surllecegini vurguladi.

BP Plc Soézcusu Tamam Bayatli, Azerbaycan’dan gelen
ham petrolin Ceyhan’in Akdeniz terminalinde tankerlere
yuklenmesine  yeniden baslandigini  bildirdi.  Bu
terminalde petrol yiklenmesine 10 ili vuran depremlerin
ardindan ara verilmisti. Sirket, ¢cogunlukla Azerbaycan
ham petrolinin Ceyhan’a tasindigi ve buradan
tankerlere yuklendigi Baku-Tiflis-Ceyhan (BTC) boru
hattini isletiyor. Boru hatti ayrica Turkmenistan ve
Kazakistan da petrol tagiyor.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiipras (TUPRS, Sinirli Negatif): Global ve ulusal piyasalardaki belirsizlikler ile finansmana erisim imkanlari, TUpras’in
uzun vadeli stratejileri, yatinm ve finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak 2022 yilina iliskin kar
payi dagitim tutarlari agiklandi. Bu dogrultuda, hisse basina brut 45,41 TL, net ise 40,87 TL kar payl 6demesi yapilacagi
aciklandi. Boylelikle sirket 2022’de elde edilen 41.045 milyon TL'nin %29,07’sini dagitmis oldu. Son kapanis fiyatina goére
aciklanan kar payi %7,8 temettt verimliligine isaret ediyor. Kar payinin 6deme tarihi ise 14.03.2023 olarak paylasildi.
Sirket ayrica yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda ortaklarin onayina sunulmasina, finansal piyasalardaki
gelismelere ve sirketin likidite durumunun gelisimine gore yilin ikinci yarisinda uygun kosullar olusmasi halinde
olaganustl genel kurul karari ile ilave kar payr dagitim imkanlarinin ayrica degerlendiriimesine karar verildigini de
acikladi. Tlpras icin kurum beklentimiz %80 kar payl dagitim oraniyla hisse basina brat 95 TL temettl dagitiimasi
yoninde bulunuyordu. Agiklanan temettlii miktarinin hisse fiyatina olan etkisini hem bizim hem de piyasa beklentisinin
altinda kalmasi nedeniyle “sinirli negatif” olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TUPRS F/K 3,5
Cari Fiyat (TL) 522,70 FD/FAVOK 2,3
52H En Yiksek (TL) 639,50 FD/Satiglar 0,3
52H En Dusik (TL) 165,60 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 143.876,6
Piyasa Degeri (mn USD) 7.649,3 S1H -2,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A 18,5%
Endeks Payi (BIST100) 6,2% S3A 12,7%
Temettl Verimi 8,3% S1Y 79,2%
3A Hacim (mn TL) 3.808,3 YB 16,9%

Ford Otomotiv (FROTO, Sinirh Negatif): Sirket, hisse basina brit 14,25 TL, nette ise 12,8250 TL kar paylr 6demesini
genel kurulun onayina sunacagini agikladi. Son kapanis fiyatina goére aciklanan kar payl %2,62 temettd verimliligine
isaret ediyor. Nakit kar payl hak hullanim tarihini ise 13.03.2022 olarak duyurdu. Ford Otosan ic¢in kurum beklentimiz
%65 kar payl dagitim oraniyla hisse basina brit 29,27 TL temettli dagitilmasi yoninde bulunuyordu. Acgiklanan temetti
miktarinin hisse fiyatina olan etkisini hem bizim hem de piyasa beklentisinin altinda kalmasi nedeniyle “sinirli negatif”
olarak degerlendiriyoruz. Sirket gectigimiz yilin ilk yarisinda da piyasa beklentisinin altinda bir temettd dagitimi
aciklarken, yilin ikinci yarisinda ilave kar payi avansi dagitimi gerceklestirdigini hatirlatmak isteriz.

Hisse Kodu FROTO F/K 9,2
Cari Fiyat (TL) 490,60 FD/FAVOK 10,1
52H En Yiksek (TL) 545,30 FD/Satiglar 1,2
52H En Dusuk (TL) 222,53 PD/DD 8,0
Piyasa Degeri (mn TL) 172.156,4
Piyasa Degeri (mn USD) 9.152,8 S1H 5,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A 13,6%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% S3A 30,5%
Temettl Verimi 3,7% S1Y -12,2%
3A Hacim (mn TL) 14376 YB 11,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Emlak Konut GYO (EKGYO, Nétr): 14.02.2023 Sali giinii saat 11:00'de yapilacadi duyurulan istanbul Cekmekdy Arsa
Satisi Karsiligi Gelir Paylagimi Isi ihalesinin 1. oturumu 28.02.2023 Sali giinii saat 11:00'de yapilmak lzere ertelendi.
Ayrica, 25.01.2023 tarihinde 1. oturumu yapilan istanbul Basaksehir Kayabasi 9. Etap Arsa Satisi Karsiigi Gelir
Paylagimi isi ihalesinin 07.02.2023 Sali glinii yapilacagdi duyurulan Pazarlik- Agik Artirma bélimiini igeren 2. oturumu
da, 01.03.2023 Carsamba glni 14.30'da yapilacaktir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EKGYO F/K 10,3
Cari Fiyat (TL) 6,55 FD/FAVOK 8,9
52H En Yuksek (TL) 9,92 FD/Satiglar 4,1
52H En DusuUk (TL) 1,89 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 24.890,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.323,3 S1H -7,1%
Halka Aciklik Orani (%) 51% S1A -13,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,1% S3A 32, 7%
Temettl Verimi 1,6% S1Y 67,1%
3A Hacim (mn TL) 42151 YB -6,8%

Otomotiv Sektdri: Otomotiv Sanayi Dernedi'nin acgikladigi verilere goére, Turkiye’de 2023 yili Ocak ayinda toplam
otomotiv Uretimi bir dnceki yilin ayni dénemine gére %24, otomobil Uretimi %48 oraninda artti. Ocak ayinda toplam
Uretim 111 bin 837 adet, otomobil Uretimi ise 70 bin 723 adet dizeyinde gerceklesti.

Hisse Kodu FROTO TOASO DOAS
Cari Fiyat (TL) 490,60 141,30 146,70
12 Aylik Hedef Fiyat (TL) 591,10 151,73 215,80
Tawsiye AL AL* AL
52H En Ylksek (TL) 545,30 175,20 199,30
52H En Dusuk (TL) 215,81 58,95 38,65
Piyasa Degeri (mn TL) 172.156 70.650 32.274
Piyasa Degeri (mn USD) 9.153 3.756 1.716
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% 24% 34%
Endeks Payi (BIST100) 2,7% 1,5% 1,0%
Temettl Verimi 3,4% 3,6% 2,6%
3A Hacim (mn TL) 1.423,6 1.234,1 342,5
S1A 7,1% 2,3% -8,6%
YB 7,1% 2,3% -8,6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 4.20x
Minimum 4.20x 4.20x
Maksimum 6.43x 7.31x
Ortalama 5.65x 5.82x
Minimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Maksimuma Uzaklik -2.23x -3.11x
Performans -18.9% -39.0%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %34; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %38.6 yakiniz.

XBANK PD/DD Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 0.58x

Minimum 0.58x 0.47x
Maksimum 1.61x 1.61x
Ortalama 1.26x 0.87x
Minimuma Uzaklik 0.00x 0.11x
Maksimuma Uzaklk -1.03x -1.03x
Performans -38.2% 28.5%

Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
carpan seviyesine %119; son bir yillik
ortalama ¢arpan seviyesine %51.5 yakiniz.

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanig 8.25x

Minimum 8.19x 7.28x
Maksimum 11.69x 11.69x
Ortalama 10.53x 9.16x
Minimuma Uzaklik 0.06x 0.96x
Maksimuma Uzaklik -3.44x -3.44x
Performans 20.5% 11.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %28; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %11.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
140 (Normalize Edilmis)

120 A Son 3 Ay Son1Yil
100 Kapanig 76.55
80 Minimum 76.5 -5.0
60 Maksimum 1234 1234
0 A Ortalama 100.8 452
Minimuma Uzakhk 0.0 815
2 ‘—M Maksimuma Uzaklik -46.9 -46.9
0 Performans 8.5% -18.8%
-20
-40

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 24.3 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 31.4 puan yakiniz.
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

170 Y 90
(Normalize Edilmis)
140 Son 3 Ay Son1 Yil
110 Kapanig 0.0
50 Minimum 64.3 -8.1
80
Maksimum 138.5 138.5
50 Ortalama 97.3 41.8
20 Minimuma Uzaklhk -64.3 8.1
10  Maksimuma Uzaklik -138.5 -138.5
-10 Performans 0.4% -16.6%
-40
70 30 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
4 93 ¥ 9 98 9 9 8 98 9 8 9§ 9 8 98 9 a9 seviyeye 97.3 puan; son bir yillik ortalama
S 3 8 I 3 3 85 S 23 S I I =8 ;
© © O © © O O © © O © O @ W =€ =@ o o seviyeye 41.8 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
120 (Normalize Edilmis)
100 Son 3 Ay Son1Yil
A Kapanig 0.0
80
M Minimum 56.5 -9.8
60 1 Maksimum 94.0 94.0
40 Ortalama 76.9 28.8
20 Minimuma Uzakhk -56.5 9.8
Maksimuma Uzaklik -94.0 -94.0
0 "V"A Performans 1.7% -10.2%
-20
-40
§ § 8 8 § § g N § § § 8 8 § § § g § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
© @ @ o o o © o o o o o + < < < o o seviyeye 28.8 puan uzagiz.
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Agiklanacak Veri

Beklenti

Onceki

13 Subat Borsa Istanbul isleme Kapali

13 Subat Almanya Toptan Satiglar Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak - -1.6%
13 Subat Almanya Toptan Satislar Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak - 12.8%
13 Subat 10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (milyar dolar) Aralik - -3.67
13 Subat 13:00 Euro Bolgesi Avrupa Komisyonu Ekonomik Tahminler

13 Subat 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Centeno'nun Konugmasi

14 Subat Borsa istanbul isleme Kapali

14 Subat 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 4.Ceyrek 0.5% -0.2%
14 Subat 02:50 Japonya GSYiH Deflator (Yllik) 4.Ceyrek 11% -0.3%
14 Subat 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Final) Aralik - -0.1%
14 Subat 07:30 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Final) Aralik - -2.8%
14 Subat 07:30 Japonya Kapasite Kullanim Orani Aralik - -1.4%
14 Subat 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Geyreklik, Onci) 4.Ceyrek 0.1% 0.1%
14 Subat 13:00 Euro Bélgesi GSYiH (Yillik, Oncii) 4.Ceyrek 1.9% 1.9%
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Aylik) Ocak 0.5% -0.1%
14 Subat 16:30 ABD TUFE (Yillik) Ocak 6.2% 6.5%
14 Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Aylik) Ocak 0.3% 0.3%
14 Subat 16:30 ABD Gekirdek TUFE (Yilik) Ocak 5.4% 5.7%
14 Subat 16:30 ABD Reel Haftalik Kazanglar (Yillik) Ocak - -3.1%
14 Subat 16:30 ABD Reel Saatlik Kazanglar (Yillik) Ocak - -1.7%
14 Subat 19:00 ABD FED Yetkilisi Logan'in Konusmasi

14 Subat 22:05 ABD FED Yetkilisi Williams'in Konusmasi

15 Subat 04:20 Gin 1yillik Borg Verme Faizi 15Subat 2.75% 2.75%
15 Subat 11:00 Tirkiye Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (milyar TL) Ocak - -118.6
15 Subat 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Aralik -1.2% 1.0%
15 Subat 13:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Aralik - 2.0%
15 Subat 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - 7.4%
15 Subat 16:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) Ocak 1.7% -11%
15 Subat 16:30 ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) Ocak 0.8% -1.1%
15 Subat 16:30 ABD Empire imalat Endeksi Subat -20 -32.9
15 Subat 17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ocak 0.5% -0.7%
15 Subat 17:15 ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak 9.1% 78.8%
15 Subat 17:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Aralik 0.1% -0.2%
16 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Aylk) Aralik 2.8% -8.3%
16 Subat 02:50 Japonya Cekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Aralik -6.1% -3.7%
16 Subat 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ocak -3918.9B -1448.1B
16 Subat 02:50 Japonya ihracat Degisim (Yillik) Ocak -1.2% 11.5%
16 Subat 02:50 Japonya ithalat Degisim (Yillik) Ocak 20.2% 20.6%
16 Subat 12:00 Euro Bolgesi AMB Ekonomik Biltenin Yayimlanmasi

16 Subat 12:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Panetta'nin Konusmasi

16 Subat 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Aralik - 3.76%
16 Subat 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Aralik - 174.26%
16 Subat 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Nagel'in Konusmasi

16 Subat 16:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Bagvurulari 11 Subat - 196K
16 Subat 16:30 ABD Devam Eden Basvurular 4 Subat - 1688K
16 Subat 16:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylk) Ocak -2% -1.4%
16 Subat 16:30 ABD Konut Baglangiglari Ocak 1350K 1382K
16 Subat 16:30 ABD ingaat izinleri (Aylik) Ocak 1.0% -1%
16 Subat 16:30 ABD ingaat izinleri Ocak 1350k 1337K
16 Subat 16:30 ABD Philadelphia FED is Gériiniim Endeksi Subat -7.2 -8.9
16 Subat 16:30 ABD UFE (Aylik) Ocak 0.4% -0.5%
16 Subat 16:30 ABD UFE (Yillik) Ocak 5.4% 6.2%
16 Subat 16:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Ocak 0.3% 0.1%
16 Subat 16:30 ABD Gekirdek UFE (Yillik) Ocak 4.9% 5.5%
16 Subat 16:45 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi

16 Subat 16:45 ABD FED Yetkilisi Bullard'in Konusmasi

16 Subat 18:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi

17 Subat 00:00 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konusmasi

17 Subat 02:15 ABD FED Yetkilisi Mester'in Konusmasi

17 Subat 10:00 Turkiye Konut Satiglani (Yillik) Ocak - -8.2%
17 Subat 10:00 Turkiye Konut Satiglari Ocak - 208.0K
17 Subat 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi - 12 Aylik Enflasyon Beklentisi Subat 30.44%
17 Subat 14:30 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi

17 Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylk) Ocak -0.1% 0.4%
17 Subat 16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 3.5%
17 Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Ocak -0.2% -2.6%
17 Subat 16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Ocak 5.0%
17 Subat 16:30 ABD FED Yetkilisi Barkin'in Konugmasi

17 Subat 16:45 ABD FED Yetkilisi Bowman 'In Konugmasi

17 Subat 18:00 ABD Oncii Endeks Ocak -0.3% -0.8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN
Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv

B HALKYATIRIM

K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



